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Un nifo de nueve afios, de 11 kilos de peso, que fue abandonado por sus padres, yace en el hospita

| Catarino Rivas, en la ciudad hondurefia de San Pedro

Sula, donde es tratado de desnutricion severa. Si bien el de este pequefio es un caso extremo, 30 por ciento de los menores de ese pais padece desnutri-

cion, segun cifras de la ONU m Foto Reuters

D Alguna vez region
proverbial de
colapsos financieros,
América Latina ha
salido indemne hasta
ahora de la crisis
crediticia. Pero,

Jpor cudnto mds?

Cuando los latinoamericanos se
reunian con banqueros en suelo
estadunidense era, por lo general,
con el fin de buscar asistencia
para sus malsanas economias.
Sin embargo, durante la reunién
anual del Banco Interamericano
de Desarrollo (BID) de este mes,
la salud de los participantes esta-
ba al revés. Miles de pisos vacios
en flamantes rascacielos alrede-
dor de los hoteles del centro de
Miami revelan la severidad de la
crisis del mercado inmobiliario
en el sur de Florida. Abstraidos
en sus propias pérdidas, los ban-
queros estaban poco animados o
permanecian apartados. Los lati-
noamericanos, en cambio, se
mostraban orgullosos del vigor
de sus economias. Y esperan
haberse “desacoplado” de su
gigantesco vecino del norte.
(Son justificadas esas espe-
ranzas? América Latina se
desempefia mejor que nunca
desde los afios 60. El crecimien-

¢ResIsTIRA AL LA PRUEBA?

to econdémico ha promediado
mas de 5% anual desde 2004, la
inflacién ha sido baja en general,
la inversion directa registra mon-
tos sin precedente, y las cuentas
corrientes y fiscales muestran un
superdvit. Desde luego, el pro-
medio oculta extensas (y cre-
cientes) variaciones. Pero, para
sorpresa de algunos, hasta ahora
la restriccion crediticia ha tenido
un efecto poco perceptible. En
efecto, como los precios mundia-
les de muchas exportaciones lati-
noamericanas de materias primas
contindan elevandose, el ritmo
del crecimiento incluso se ha
acelerado en ciertos paises.

LA MAYORIA DE LAS
BOLSAS
LATINOAMERICANAS SE
HAN MANTENIDO

RELATIVAMENTE BIEN

Las reducciones de las tasas
de interés estadunidenses han
incitado a buen nimero de inver-
sionistas a comprar acciones y
bonos latinoamericanos de alto
rendimiento. La mayoria de las
bolsas latinoamericanas se han
mantenido relativamente bien.
Los bonos soberanos de la regién
ya no siguen la suerte de los
bonos basura (de baja califica-
cion) del norte; los spreads (esto

es, la prima sobre bonos del Te-
soro de Estados Unidos, EU) se
han elevado apenas uno y medio
puntos porcentuales desde julio
pasado, mientras los de los bonos
basura estadunidenses han au-
mentado cinco veces. Este mes,
Fitch, agencia calificadora de
crédito, elevé los bonos perua-
nos al grado de inversion.

Pero comienzan a surgir ten-
siones y preocupacion. El alza de
precios mundiales en energia y
alimentos significan que la infla-
cién subird. Esto pone a prueba
la politica de metas inflaciona-
rias y tasas de cambio flexibles
que ha logrado la estabilidad en
muchos paises durante la década
pasada. Varios bancos centrales,
como los de Chile y Colombia,
han fallado en sus objetivos de
inflacién. Unos han comenzado
a estrechar sus tasas de interés.
El Banco Central de Brasil elevé
su tipo de cambio el 16 de abril,
terminando con tres afios de rela-
jamiento monetario. Pero esto
puede hacer que algunas divisas
se refuercen ain mds y causen
dificultades a los exportadores,
justo cuando el superdvit de
cuenta corriente se reduce; por
ejemplo, es probable que este
afio Brasil tenga un déficit de
cuenta corriente de casi 1% del
PIB.

Mientras, los problemas en el
mundo exterior levantan dudas
sobre el crecimiento. Hasta
ahora la mejor conjetura es que

una recesién “suave” en EU y
una economia mundial mds lenta
reducirdn el crecimiento en
América Latina de este afio en
aproximadamente un punto, a
4.5%. La exportacién de mate-
rias primas de Sudamérica debe-
ria salir relativamente indemne.
Incluso en México, donde 80%
de las exportaciones van a Esta-
dos Unidos, la economia ha per-
manecido sorprendentemente
robusta. Pero la economia mexi-
cana aun se desarrolla en parale-
lo con la produccion industrial al
norte de la frontera, y ésta puede
seguir cayendo todavia. En 2001
la produccién, cuando ambos
paises sufrieron su recesién mas
reciente, cayd 5%.

UNA RECESION
PROLONGADA EN EU
SERIA COSTOSA PARA
MExico, CENTROAMERICA

Y EL CARIBE

La verdadera preocupacion es
2009. Una recesién prolongada
en EU seria costosa para México,
Centroamérica y el Caribe; reci-
birfan menos remesas de migran-
tes y turistas, y exportarian me-
nos. Puesto que una depresién
asi desaceleraria el crecimiento
en Europa y Asia, los precios de
muchas materias primas caerian,

lo que impactaria a Sudamérica
también. En tal situacion, es casi
seguro que los flujos de capital a
América Latina disminuirian.

La pregunta es si los gobier-
nos de América Latina tienen la
politica adecuada para neutrali-
zar una economia mundial que se
desacelera, senala Andrés Velas-
co, ministro de Finanzas de Chi-
le. “En Chile la respuesta es si”,
asegura. El gobierno ha ahorrado
casi 15 mil millones de délares
por inesperados ingresos por el
cobre, y puede gastarlos si la
economia necesita estimulo. En
menor grado, esto también se
aplica a México, Pert y algunos
paises mds pequefios. El gobier-
no de México lanzé un programa
de obras publicas que agregara
quizds 1% de PIB al crecimiento
de este afio. En la pequefa y
pobre Honduras, donde las reme-
sas representan una cuarta parte
del PIB, el gobierno prepara un
programa similar, dice Rebeca
Santos, ministra de Finanzas. En
el otro extremo esta Venezuela,
que ha usado su ingreso petrole-
ro para aumentar el gasto publico
y, en medio de la bonanza, tiene
un déficit fiscal.

ALGUNOS SOSTIENEN QUE
OTROS PAISES DEBERIAN
IMITAR LA POLITICA

RIGUROSAMENTE

CONTRAcIcLICA DE CHILE

Algunos economistas sostie-
nen que otros paises deberian imi-
tar la politica rigurosamente con-
traciclica de Chile. En un texto
preparado para la reunién de los
banqueros (“No todo lo que brilla
es oro”), el departamento de
investigacién del BID resalta que
77% de los ingresos fiscales adi-
cionales que han sido generados
por un mayor crecimiento se gas-
tan en nuevas prestaciones socia-
les, en lugar de invertirlos o aho-
rrarlos. El texto afirma que casi
dos puntos porcentuales anuales
del reciente crecimiento de Amé-
rica Latina, y la mayor parte de la
mejora de sus cuentas fiscales y
externas, son resultado de la
buena suerte (favorables condi-
ciones mundiales), mds que de
una mejor administracion.

Tal vez asi sea. Pero, con in-
dependencia de la causa, casi
todas las economias de la regién
son mucho mds sélidas que
antes. Para la mayoria de paises,
una repeticion de los desplomes
anteriores es ‘“muy improbable”,
reconoce Santiago Levy, vice-
presidente de sectores y conoci-
miento del BID. “Pero ésa no es
la pregunta relevante. La verda-
dera cuestién es qué hacer para
mantener un crecimiento razona-
ble” en un ambiente mds adver-
so. Esto significa abatir las debi-
lidades tradicionales de América
Latina en educacién, productivi-
dad y tecnologia. Los optimistas
sostienen que ya ocurre asi, gra-
cias a los recientes afios de creci-
miento y estabilidad. Los escép-
ticos adn no estdn convencidos.
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Al parecer, desde 2006 muchos
paises latinoamericanos han tenido
bajo control la inflacién, con indi-
ces anuales por abajo de 5%. Sin
embargo, una crisis de oferta —altos
precios de alimentos y energia—y,
en muchos casos, presiones de
parte de la demanda, han causado
un aumento de la inflacién desde
mediados de 2007 que ha llegado a
niveles incomodos. Esta tendencia,
que probablemente persista en
2008, implica potenciales efectos
secundarios, asi como importantes
complicaciones politicas.

Tras cierta disminucién en el
cuarto trimestre del afio pasado
respecto de anteriores impactos
(cosechas pobres e inflacién global
en materias primas), tanto el indice
de precios al consumidor (IPC)
como el indice de precios al pro-
ductor (IPP) se han acelerado de
manera sorprendente en buen
ndmero de paises a partir del pe-
riodo diciembre-noviembre.

Los impactos politicos ya se
han dejado sentir; las protestas cre-
cen en algunos paises y estdn
latentes en otros. En dias recientes,
al menos cinco personas han sido
asesinadas por arma de fuego en
Haiti, durante manifestaciones
causadas por un repentino aumen-
to en los precios de alimentos y
combustible.

¢Temporal? Quiza no

Los funcionarios han sugerido
que las crisis de precios son tem-
porales. Sin embargo, aunque la
informacién es escasa, hay sefia-
les de que las presiones podrian
afianzarse, en especial por la con-
tinuidad de los altos precios de
materias primas.

Los gobiernos de la mayoria de
las grandes paises de la regién
mantienen una firme postura antin-
flacionaria. Sin embargo, la con-
fianza en que los gobernantes lati-
noamericanos hayan aprendido las
lecciones del pasado —cuando una
altisima inflacion era la caracterfs-
tica de todas y cada una de las eco-
nomias regionales— ha sido minada
por los recientes acontecimientos.
Estos han demostrado que la infla-
cién puede intensificarse con rapi-
dez, y que la politica fiscal puede
agravar las presiones en muchos
paises y amenazar la mejoria de las
finanzas publicas.

Hasta ahora la recuperacion del
tipo de cambio ha colaborado a
controlar el problema de la infla-
cién. Pero algunas de las econo-
mias mds agobiadas —las pequefias
y sumamente dependientes de las
importaciones del petréleo— son
también las que tienen mayores
riesgos cambiarios.

Economist Intelligence Unit
(EIU) prevé elevar sus prondsticos
de inflacidn este afio para muchos
paises. Hard posibles revisiones
ascendentes de las proyecciones de
crecimiento, que se vinculan con la
inflacién. EIU piensa ahora que el
crecimiento regional en 2008 po-
dria ser mayor de lo previsto para
muchas naciones, pues el impacto
de la recesion estadunidense no se-
rd inmediato. Asimismo, la deman-
da doméstica y el comercio intra-
rregional son apoyos mucho mads
grandes para las economias do-
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mésticas de lo que fueron durante
la dltima recesion estadunidense,
en 2001.

Por otra parte, es probable que
en 2009 la recuperacién del creci-
miento sea menos vigorosa, debi-
do al impacto de la recesién en
Estados Unidos (EU), a un comer-
cio intrarregional mas débil y a una
demanda doméstica mds tibia,
derivada de una mayor inflacion
en ese aflo.

Riesgos a la puerta

EIU vigilard los efectos secunda-
rios de un aumento inflacionario,
en particular sobre demandas sala-
riales y alimentos, desde el IPP
hasta precios al consumidor. Serd
importante observar también la
politica fiscal, ya que muchos
gobiernos procurardn mitigar el
impacto a los consumidores con
subsidios y otros apoyos.

Es mds, aunque EIU supone
que en esta ocasién América Lati-
na serd mas resistente ante una
recesion estadunidense, ello de-
pende en gran parte de que se man-
tenga una fuerte demanda domésti-
ca. Y ésta podria verse socavada
por una inflacién mds alta, alimen-
tada en parte por nuevas presiones
alcistas sobre los precios de las
materias primas.

En algunos paises y zonas, las
tendencias inflacionarias y sus
principales causas son:

* Centroamérica. Aparte del
precio de alimentos y petréleo, que
han afectado a todos los paises, el
fuerte crecimiento del crédito
(Honduras), el aumento de los
salarios reales (Nicaragua y Hon-
duras para el profesorado) y una
politica fiscal relajada (Honduras)
han sido otras causas fundamenta-
les del incremento de la inflacién
desde noviembre. El Salvador, pais
dolarizado y por tanto sin politica
monetaria flexible, no ha experi-
mentado un gran auge crediticio y
ha mantenido una postura fiscal
estricta. Aun asi, con 5.8% en el

periodo anual de febrero a febrero,
su tasa de inflacién es mucho més
alta de las que habfa registrado, lo
que subraya la vulnerabilidad de
las economias pequefias, importa-
doras naturales de petréleo.

Guatemala ha efectuado el es-
fuerzo antinflacionario mds coor-
dinado de la regién, al elevar de
manera importante las tasas de in-
terés durante el afio pasado. En
Panama, otra economia dolarizada,
el reciente aumento, después de
afios de baja inflacién (2%), a mds
de 8% en febrero, incita protestas y
eleva la perspectiva de que el par-
tido en el poder pierda las eleccio-
nes en 2009. Costa Rica lucha con-
tra una inflacion anual de 11% y ha
constrefiido su politica con ciertas
medidas fiscales, pero las presio-
nes contindan.

¢ El Caribe. La inflacién ofi-
cial de casi 10% en Trinidad y To-
bago es daiiina, sobre todo porque
su efecto en los precios de alimen-
tos es superior a la nominal, y tiene
gran impacto en la mayoria de los
bolsillos. La probabilidad de pre-
cios més altos hace que la inflacién
aumente adn mads. Reptblica
Dominicana es el caso de una
aventurada politica fiscal disefiada
para enfrentar la inflacion. Ante
elecciones generales en mayo, se
han otorgado subsidios al pan y la
harina, lo que ha favorecido un
ligero reflujo de la inflacién du-
rante enero-febrero, pero todavia
es de casi 9%. Los subsidios debe-
rian retirarse de manera progresiva
tras las elecciones, pero se ha con-
vocado a una huelga general el 9
de junio, con objeto de exigir mas
subsidios para mantener bajos los
precios.

En Jamaica, la inflacion anual
es de casi 20%. El precio del crudo
ha tenido un impacto enorme e
inmediato; no hay capacidad fiscal
para otorgar subsidios, en conse-
cuencia, los costos se pasan direc-
tamente al consumidor.

e Chile y Uruguay. Los dos

han sufrido desde mediados de
2007 y ahora afrontan un dilema
politico: una fuerte revaluacion del
tipo de cambio (favorecida por el
crecimiento de los ingresos por
exportaciones) ha coincidido con
un aumento repentino de la infla-
cién. Hasta ahora la respuesta ha
sido reducir las tasas de interés,
pero esto ha ampliado el diferen-
cial de tasas con EU y ha provoca-
do una apreciacién adicional. Los
precios de combustible y alimen-
tos han afectado a la industria y ya
tienen efectos secundarios en
otros, puesto que los productores
transfieren el incremento de costos
a los consumidores.

Chile estd en una posicion fis-
cal més solida, asi que tiene capa-
cidad de reducir, por ejemplo, im-
puestos sobre combustibles. Pero
Uruguay encara un gran problema,
ante un fuerte cabildeo en favor de
las exportaciones que exige una
devaluacién monetaria, y trabaja-
dores que reclaman incrementos al
salario real. Ambas medidas serian
inflacionarias, y el impacto se sen-
tirfa mucho después de medio afio,
cuando se espera que el dolar esta-
dunidense se recupere. .

* Argentina y Venezuela. Estos
son los paises mds inquietantes en
términos de inflacion. Ambos go-
biernos han decidido avivar la de-
manda doméstica en aflos recientes
con estimulos, pero esto ha causado
escasez y han aparecido mercados
negros de algunas mercancias.

Con inflacién anual superior a
20% en Venezuela, y quizds ain
mads escarpada en Argentina (don-
de las cifras oficiales son suma-
mente sospechosas), no estd claro
como responderdn las autoridades.
Podrian reducir los estimulos fis-
cales, pero eso conduciria a una re-
duccién de la inversién y a un difi-
cil aterrizaje tras las altas tasas de
crecimiento econdmico, y seria
politicamente inaceptable. O po-
drian imponer medidas un poco
mas ortodoxas, como controles de
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Escena en el barrio de Bel Air, en Puerto Prl’nipe, capital de Haiti, lue

Traduccion de textos: Jorge Anaya
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go de la

s violentas protestas que se han regis-
trado en la nacion caribefa por el encarecimiento de los alimentos y los combustibles m Foto Reurers

precios o, en el caso de Venezuela,
mas nacionalizaciones. Pero tales
medidas tendrian efectos negativos
a largo plazo para la inversién y la
economia en su conjunto.

* Brasil. Los funcionarios han
adoptado politicas bastante efica-
ces, y han mantenido tasas de inte-
rés en niveles altos. Aun asi, y a
pesar de un tipo de cambio muy
firme, el indice de precios al pro-
ductor ha tenido fuerte crecimiento
desde agosto y se ha sostenido en
dos digitos desde principios del
2008. Esto se debe, en especial, al
rdpido aumento del costo de los
alimentos bdsicos. Aunque ha ha-
bido pocos signos de impactos
secundarios, el ritmo devastador
del crecimiento de la demanda
doméstica aumentard el riesgo de
mayores presiones sobre los pre-
cios. En marzo, el indice anual
(mes a mes) de precios al consumi-
dor, 4.7%, estuvo por debajo de la
meta, por tercer mes consecutivo.

* Paraguay/Bolivia. La infla-
cién ha llegado a dos digitos en
ambos paises. En Bolivia, el incre-
mento de los gastos fiscales ha
demostrado ser inflacionario. El
gobierno parece eludir toda res-
ponsabilidad y, en cambio, culpa a
los productores de Santa Cruz por
elevar los precios. Sin embargo,
una inflacién mds alta tendrd, en
algin momento, efectos politicos
negativos para el gobierno.

EIU PIENSA QUE EL
CRECIMIENTO REGIONAL
EN 2008 PODRIA SER
MAYOR DE LO PREVISTO

PARA MUCHOS PAISES

¢ Colombia. En cierta medida,
Colombia ha tenido un destacado
desempeifio, y presume uno de los
indices de inflacion mds bajos de
la region. Sin embargo, en los me-
ses pasados se ha percibido un
aumento. EI IPP sube, tras una ten-
dencia a la baja durante gran parte
de 2007. Sin embargo, el gobierno
ha respondido con rapidez me-
diante su politica monetaria.

* México. Como productor de
petréleo, a México le ha sido facil
mantener subsidios en electricidad
y precios domésticos de combusti-
bles sin poner en peligro su estabi-
lidad fiscal. Ha tenido suerte en
sobrellevar los altos precios de los
productos alimentarios internacio-
nales, pues los precios de los ali-
mentos domésticos descendieron
en 2007. Sin embargo, en meses
recientes el IPP ha crecido por arri-
ba del IPC, y el ritmo ha sido
veloz.

* Peri. Por mds de seis meses
la inflacién ha estado por arriba de
la meta, pero estaba previsto, y es
atribuible casi por completo a los
precios de productos alimentarios.

* Ecuador. Pese a su economia
dolarizada, el indice inflacionario
de Ecuador ha comenzado a subir
también este aflo, y alcanzd 5.1%
anual de febrero a febrero. Todo
esto, resultado de aumentos en la
oferta y un délar débil.

Fuente: EIU

EN ASOCIACION CON INFOESTRATEGICA ‘
J




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


